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Perspectiva

+En una sesidon escasos datos econdmicos, la atencion de los mercados
se concentra en la temporada de reportes trimestrales y el conflicto en
Medio Oriente. Hoy con especial foco en los resultados de Alphabet y
Tesla tras el cierre del mercado, donde los inversionistas evaluaran con
lupa la rentabilidad de las inversiones en Inteligencia Artificial (IA).
Hasta el momento solo han reportado 79 empresas del S&P 500, con el
84.8% de estas superando expectativas. Por otro lado, la continuidad
del conflicto en Irdn mantiene presionados a los precios del petréleo,
con cada vez menos esperanzas de que se alcance un nuevo acuerdo
de paz, lo que genera incertidumbre sobre la inflacion y el futuro de la
politica monetaria de los bancos centrales. A nivel local, destacan hoy
los reportes de Chedraui, Walmex, Gentera, Vesta, entre otros.

+Los futuros de los indices accionarios estadounidenses presentan
cautela mientras esperan los reportes corporativos de grandes
empresas. En Europa, destaca de 1.4% del FTSE 100, asimilando un
positivo dato de inflacién en el Reino Unido. En Asia, los indices
cerraron a la baja, ante la volatilidad del sector tecnoldgico. El
rendimiento a 10 afios de los bonos en EE.UU. sube marginalmente,
operando cerca de un maximo de dos meses por el alza en los precios
del petrdleo, que elevan los riesgos inflacionarios. EI USD/MXN opera
marginal sobre los $17.41 pesos por ddlar, mientras el indice ddlar
retrocede 0.07%, cediendo terreno frente al euro y al yen japonés.
Respecto a materias primas, el precio de petréleo WTI alcanza
maximos de un mes ante las tensiones en Medio Oriente, mientras el
oro avanza ante la preferencia del metal como activo de refugio.

Al detalle

+En Reino Unido se publico el dato de inflacidn al consumidor al mes
de junio, ubicidndose en 2.6% a/a, ligeramente por debajo del
esperado de 2.7% y mejor que el 2.8% observado en abril y mayo.

+Super Micro Computer subid 17% tras presentar resultados
preliminares que mostraron una rentabilidad superior a la esperada, lo
que compensé que sus ingresos se ubicaran cerca del limite inferior de
la guia.

+Rocket Lab avanza 4% luego de obtener un contrato de USD$266
millones de ddlares con la Fuerza Aérea de EE.UU., dicho acuerdo
contempla 12 lanzamientos suborbitales hasta 2028.

+AT&T gand 3% tras reportar utilidades mejores a las esperadas de
USDS$0.65 por accidn, aungue con ingresos por debajo del estimado.

+Philip Morris cae 0.5% debido a que presentd una guia de ganancias
para el tercer trimestre inferior al consenso, lo cual opacé que sus
resultados del segundo trimestre fueran mejores a lo esperado.

+GFNORTE termind el 2T26 con una reduccién de 15.0% a/a en sus
ingresos por intereses, y una baja de 25.0% a/a em gastos por
intereses, de tal forma que su margen financiero se expandié 12% a/a
y la utilidad neta aumenté 6% a/a.

A seguir...

+Hoy en EE.UU. Se esperan inventarios semanales de petréleo vy
subastas de valores gubernamentales.
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o ECO Bx+: Minutas Banxico Ver Nota
. ECO Bx+: Inflacién junio Ver Nota
o ECO Bx+: Anuncio Banxico Ver Nota

. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia

X@AyEVeporM as



https://estrategia.vepormas.com/2026/07/09/eco-bx-minutas-banxico-cauto-hoy-debatira-bajas-manana/
https://estrategia.vepormas.com/2026/07/09/inflacion-junio-segundo-mes-debajo-del-4/
https://estrategia.vepormas.com/2026/06/25/eco-bx-banxico-mantuvo-tasa-unanimidad/
https://estrategia.vepormas.com/
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Dia y hora Pais o Indicador Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Region Actual Consenso*
Lun. 20
09:30 EE. UU. Subasta tasa nominal 3m % 3.73 3.76 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 3.84 3.86 n.d.
Mar. 21
06:00 MX Ventas minoristas May. 26 a/a% 1.60 4.40 3.30
09:00 Reservas internacionales 17 Jul. 26 Mmdd 255.33 255.32 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 6.18 6.20 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 6.49 6.63 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 6.75 6.75 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 6.93 7.10 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 9.59 9.55 n.d.
11:30 Subasta tasa real 20a % 4.70 4.67 n.d.
- Encuesta expectativas sector privado-Citi
06:15 EE. UU. Estimado contrataciones semanales ADP 4 Jul. 26 Miles 16.50 19.75 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6s % 3.65 3.64 n.d.
17:50 MD Balanza comercial- Japén Jun. 26 Mmdy -406.90 -378.60 -98.40
Mie. 22
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 17 Jul. 26 s/s% 1.90 -2.70 n.d.
08:30 Inventarios de petréleo 17 Jul. 26 Mdb -1692.00 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4m % 3.75 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 20a % 4.93 n.d.
00:00 MD Inflacion al consumidor- Reino Unido (P) Jun. 26 m/m% 2.60 2.80 2.70
Jue. 23
06:00 MX IGAE May. 26 a/a% 2.29 1.26
06:00 Inflacion general 1QJul. 26 a/a% 3.18 3.14
06:00 Inflacion general 1QJul. 26 q/9% -0.20 0.08
06:00 Inflacion subyacente 1QJul. 26 q/q% 0.02 0.16
06:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 18 Jul. 26 Miles 208.00 211.00
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 3.66 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 3.65 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 10a % 2.17 n.d.
13:40 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
16:30 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (sin voto)
06:15 MD Anuncio Politica Monetaria BCE - tasa de depdsito 23 Jul. 26 % 2.25 2.25
06:45 Presidente BCE - C. Lagarde
08:00 Confianza al consumidor - Eurozona (P) Jun. 26 % -17.70 -17.40
Vie. 24
06:00 MX Tasa de desempleo Jun. 26 % 2.76 n.d.
09:15 Encuesta expectativas sector privado-Bloomberg
07:45 EE. UU. indice PMI Manufactura (F) Jul. 26 Puntos 53.90 n.d.
07:45 indice PMI Servicios (F) Jul. 26 Puntos 51.20 n.d.
08:00 Venta de casas nuevas Jun. 26 m/m% -7.30 n.d.
- Permisos de construccion (F) Jun. 26 n.d. n.d.
01:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Jul. 26 Puntos 50.30 50.60
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Jul. 26 Puntos 51.40 51.70
02:30 indice PMI Manufactura- Reino Unido (F) Jul. 26 Puntos 52.50 n.d.
*/Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Analisis Bx+ Market Movers
P:Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R:Revisidn del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V.,, GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafa Brito, Ariel Méndez Veldzquez, Baltasar
Montes Guerrero y Elisa Alejandra Aforve Vargas, analistas
responsables de la elaboracion de este documento estan
disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente
el punto de vista de los analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de Bx+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la
rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ y el desempefio individual de
cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningun motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendaciéon generalizada
o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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