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Sesundo trimestre del 2026
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El segundo trimestre del afio, para las empresas de consumo basico y discrecional, reflejara la debilidad del consumo en
general, un débil crecimiento econdmico y presiones operativas, esperando asi que el balance del trimestre resulte
moderado e incluso débil en algunas industrias. En general, las empresas de consumo se enfrentan a los siguientes
factores durante el trimestre:

= Copa Mundial 2026. Aunque la derrama econdmica durante junio fue positiva en la mayoria de las industrias, esto
descompenso el gasto en otras, con el turismo concentrado en ciudades sede y dejando débil otras regiones. Por otro
lado, el efecto positivo en junio no compensa la debilidad de abril y mayor como resultado de la cautela del consumidor
en México y EE.UU., asi como un dinamismo econdmico ralentizado.

= Presiones operativas. Durante el trimestre, se registraron presiones en la inflacion por el alza del precio del petrdleo y
combustibles, ademas de la volatilidad en algunas materias primas, ademds, las empresas siguen con presiones
operativas por costos laborales. Nos obstante, las empresas buscan ser mas eficientes en costos y gasto para evitar un
impacto mayor a nivel operativo.

* Tipo de Cambio. De acuerdo con Banco de México, el tipo de cambio promedié $17.38 pesos por délar en el 2T26 frente
a $19.50 pesos por ddlar en el 2T25, esto es una apreciacion de 10.9% en dicho lapso, deteriorando los ingresos de las
empresas con operaciones en EE.UU., aunque favoreciendo el costo financiero de deuda en délares.

Resumen de estimaciones para el 2T26

EBITDA Utiidad Nets Fecha del
2726e 2125 2726e 2125 2726e 2125 Reporte

AC 64,421 63,427 1.6% 13,497 13,155 2.6% 5,637 5,467 3.1% 23 de julio
SIGMAF 2,467 2,302 7.2% 275 303 -9.2% 94 158 -40.8% 21 de julio
ALSEA 21,834 21,474 1.7% 4,765 4,615 3.3% 822 1,111 -26.0% 20 de julio
BIMBO 105,300 107,503 -2.0% 15,026 14,897 0.9% 3,464 2,823 22.7% 23 de julio
CHDRAUI 73,219 73,884 -0.9% 6,670 6,552 1.8% 2,045 2,062 -0.8% 22 de julio
CUERVO 10,163 11,462 -11.3% 2,026 2,687 -24.6% 1,490 2,006 -25.7% 23 de julio
FEMSA 225,684 211,364 6.8% 32,018 29,589 8.2% 7,092 5,593 26.8% 28 de julio
GRUMA 1,648 1,601 3.0% 284 290 -2.0% 128 134 -4.6% 22 de julio
HERDEZ 5,317 9,708 -45.2% 805 1,575 -48.9% 191 358 -46.5% 23 de julio
KIMBERA 14,614 14,070 3.9% 3,885 3,569 8.9% 2,066 1,866 10.7% 21 de julio
KOF 76,902 72,917 5.5% 14,464 13,388 8.0% 6,038 5,312 13.7% 27 de julio
LAB 4,633 4,676 -0.9% 1,042 1,113 -6.4% 497 355 40.0% 22 de julio
LACOMER 13,453 12,233 10.0% 1,372 1,434 -4.4% 695 803 -13.5% 22 de julio
LIVEPOL 59,153 56,424 4.8% 8,672 8,625 0.5% 4,788 3,299 45.1% 28 de julio
WALMEX = 253,962 246,254 3.1% 23,666 23,495 0.7% 10,981 11,227 -2.2% 22 de julio
Cifras en millones de pesos , excepto ALFA'y GRUMA con cifras en millones de ddlares Fuente: Andlisis BX+

Alsea con cifras Post-IFRS16+ Reexpresion Argentina.
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Estimados Consumo Discrecional - Débil
ALSEA — Resiliente

México. En el 2T26, se espera que los resultados de Alsea México sean débiles, afectados por una dinamica del consumidor
ralentizada durante abril y mayo, aunque en junio se recupera por el desempefio de marcas comoDomino’s y Chilis
favorecidas por el Mundial, no es suficiente para compensar la debilidad del trimestre. A nivel operativo se pierde el
apalancamiento por la debilidad de ingresos pero se podrian ver presiones por un comparable anual dificil.

Europa y Sudamérica. Para Europa, no entra en la dindmica de consumo del Mundial debido a los horarios de transmision,
porque depende mas de su dindmica econdmica interna, donde Espafia se mantiene con un ritmo de crecimiento estable, y
aun débil por Francia, sin embargo, el efecto cambiario reflejarad cifras negativas. Sudamérica, por su parte, se anticipan
resultados positivos en Argentina, Colombia y Chile, que se beneficia por el comparativo anual.

Consolidado. Debido a lo anterior, el consenso anticipa resultados débiles para Alsea este 2T26, estimando un crecimiento
de 1.7% a/a en ventas, y de 3.3% a/a en EBITDA, pero anticipa una contraccion de 26.0% a/a en utilidad neta debido a una
elevada base de comparacion.

LIVEPOL - Débil

Negocio comercial. Nuevamente se espera que los resultados débiles para el negocio comercial, tanto en Liverpool como
en Suburbia, reflejen un entorno de consumo ralentizado, y pese a la estrategia de rotacién de inventarios y ventas de
liquidacion, el trafico es débil y el ticket apenas en linea con la inflacidn.

Negocio financiero. La estrategia de crecimiento en cartera del negocio financiero sigue vigente, buscando incentivar la
apertura de cuentas, con la expectativa de mantener crecimiento de doble digito. Adicionalmente, se ha logrado
desacelerar el incremento en la cartera vencida.

Expectativas. Por lo anterior, el consenso anticipa un crecimiento de ingresos de 4.8% a/a al 2T26, una mejora marginal de
0.5% a/a en EBITDA. Por otro lado, se espera un aumento de 45.1% a/a en utilidad neta, favorecido por la baja base de
comparacion que se habia visto presionada por las provisiones de crédito.

Estimados Minoristas - Mixto

CHEDRAUI. Aunado a la debilidad del consumo durante abril y mayo, el mes de junio termind ain mas débil como resultado
de la caida del turismo en la regién sur-sureste ante la concentracion de turistas en las ciudades sede del Mundial en
México. En EE.UU. Se observd un cambio en la conducta de los consumidores por el aumento en los precios de la gasolina,
que se suma a la dinamica de impacto en los consumidores hispanos. Asi, el consenso proyecta una baja de 0.9% en
ingresos y -0.8% en utilidad neta por menor palanca operativa, aunque el impacto podria ser mayor por costos financieros.

FEMSA. Este trimestre se espera un crecimiento de 6.8% en ingresos, mostrando resiliencia en el negocio de Proximidad
principalmente en México y Europa, sumado al efecto favorable del aumento de precios de energia para su negocio de
combustible. Por otro lado, el consenso estima un aumento de 8.2% a/a en EBITDA y una expansion de 26.8% a/a en
utilidad neta.

LACOMER. El consenso del mercado espera un incremento de 10.0% a/a en ingresos para el 2726, manteniendo la
tendencia en ventas de trimestres previos, apoyado por sus diferentes formatos de tiendas, sin embargo, el comparativo
anual y presiones en costos y gastos que podrian terminar con una baja de 4.4% a/a en EBITDA y una disminucion de 13.5%
a/a en utilidad neta.

WALMEX. El consenso estima que la minorista reporte un crecimiento de 3.1% a/a en ingresos para el trimestre como
resultado de un débil trafico en tiendas por un consumidor aln cauteloso, y que sumado a algunas presiones en gastos se
proyecta un aumento marginal de 0.7% a/a en EBITDA y finalmente una contraccion de 2.2% a/a en utilidad neta.
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Estimados Alimentos - Resilientes

SIGMAF. Este 2T26 se espera un crecimiento de 7.2% a/a en ingresos en ddlares de Sigma Foods, apoyado por el portafolio
de productos y diversidad de regiones en que opera, que le permite compensar la debilidad del consumo en EE.UU. y
México principalmente. Respecto a EBITDA, el consenso proyecta una contraccion de 9.2% a/a, afectado por la volatilidad
de algunas materias primas, por ultimo, se espera una caida de 40.8% a/a en utilidad neta debido a una elevada base de
comparacion y costo financiero.

BIMBO. Para el 2T26, sigue la debilidad del consumo en México y en EE.UU. Ante un lento dinamismo econdmico y
afectado por el incremento en el precio del combustible, mientras que se espera resiliencia en las demas regiones como
Europa y Asia. De esta forma, el consenso proyecta una disminucion de 2.0% a/a en ingresos, pero un aumento de 22.7%
a/a en utilidad neta.

GRUMA. El consenso del mercado anticipa una expansion de 3.0% en los ingresos en ddélares, aunque se proyecta una
reduccion de 2.0% a/a en EBITDA asi como una contraccion de 4.6% en utilidad neta, aunque en pesos mexicanos, los
resultados se ven afectados por la apreciacion de la moneda local.

HERDEZ. El consenso de analista estima que Herdez registre ventas por $5,317 millones de pesos, ajustado ante las
operaciones escindidas de Grupo Nutrisa, ademas de proyectar un EBITDA de $805 millones de pesos y utilidades de $191
millones de pesos.

Estimados Bebidas — Débiles

Arca Continental. En México y EE.UU. Seguiremos viendo un consumidor cauteloso, con débiles datos de volumen para
ambas regiones, y pese al desempefio de ventas por el Mundial, no compensa la tendencia de abril y mayo, a esta dindmica
se suma una extensa temporada de lluvias y efecto cambiario adverso. Por lo anterior, el consenso anticipa un incremento
de 1.6% a/a en ingresos, un crecimiento de 2.6% a/a en EBITDA y un aumento de 3.1% a/a en utilidad neta.

Coca-Cola Femsa. El consenso estima un aumento de 5.5% a/a en ingresos, apoyado por un desempefio mas resiliente por
las ventas en Centroamérica, asi como un baja base de comparacidn, por otro lado, se espera un crecimiento de 8.0% a/a
en EBITDA, y una expansion de 13.7% a/a en utilidad neta.

Cuervo. Para el 2T26, la empresa continla enfrentdndose a las tendencias de la industria, en México se espera un trimestre
secuencialmente recuperado, pero en EE.UU. el consumidor continla cauteloso. Por lo anterior, el consenso proyecta una
caida de 11.3% a/a en ingresos, con una reduccion de 24.6% a/a en EBITDA y un descenso de 25.7% a/a en utilidad neta.

Estimados Cuidado de la Salud - Mixtos

Kimberly Clark de México. Para el 2T26 el consenso estima una mejora de 3.9% a/a en ingresos, apoyado por la dinamica
de ventas de sus productos, mas defensivos, y que el programa de ahorro consistente, le permitird una expansion de 8.9%
en EBITDA y un incremento de 10.7% a/a en utilidad neta.

Genomma Lab. El consenso anticipa una contraccion marginal de 0.9% a/a en ingresos, frente a sencillas bases de
comparacion, por otro lado, se espera una reduccion de 6.4% a/a en EBITDA, sin embargo, se espera una expansion de
40.0% a/a en utilidad neta por ganancias cambiarias.
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Alejandro Javier Saldafa Brito, Ariel Méndez Veldzquez, Baltasar
Montes Guerrero y Elisa Alejandra Aforve Vargas, analistas
responsables de la elaboracion de este documento estan
disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente
el punto de vista de los analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de Bx+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la
rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ y el desempefio individual de
cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningun motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendaciéon generalizada
o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
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Fin_anciero Bx+.
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