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Soleado

Perspectiva

+La publicacidn de las cifras laborales en los EE. UU. son el principal
catalizador al arranque de la sesién. Las ndéminas no agricolas
sorpresivamente se contrajeron en julio lo que, por un lado, podria
poner en duda la resiliencia de la economia estadounidense al inicio
del 3T, pero, por el otro, calma el temor de que el Fed se vea forzado a
endurecer su postura monetaria, especialmente luego de que en
medios circulara ayer que el presidente del banco central estaba
considerando un alza en tasas en septiembre. Similarmente, la
moderacion en los precios del petrdleo reduce el temor de un ajuste
monetario, en la medida en la parecen surgir avances de un posible
acuerdo entre Irdn y Oman para reabrir temporalmente el estrecho de
Ormuz. En México, se estaria asimilando el anuncio del Banxico de ayer
y las cifras de inflacidn reveladas esta mafiana.

+Los futuros apuntan a que los indices accionarios estadounidenses
rebotaran esta mafiana, conforme pierde fuerza el escenario de un alza
en tasas por parte del Fed en septiembre y ante la aparente
disminucion de las tensiones en Medio Oriente. En Europa, el Euro
Stoxx 50 avanza 0.8%, impulsado por los sectores de tecnologia de la
informacién e industrial. El rendimiento a 10 afios de los bonos del
tesoro presentd una fuerte caida y el indice ddlar se deprecié 0.5% al
revelarse el sorpresivo debilitamiento en las cifras de empleo en los
EE. UU. En este contexto, el USD/MXN se aprecia por séptima jornada
consecutiva y toca minimos de dos afios. Los precios del petréleo
devuelven parte del alza de ayer, con un optimismo cauteloso respecto
a la posibilidad de que se tengan avances por reanudar parte de los
cruces de buques en el estrecho de Ormuz.

Al detalle

+Ayer, el Banxico decidié de nuevo por unanimidad mantener el
objetivo de la tasa de interés en 6.50%. La guia futura reiterdé que sera
adecuado no hacer modificaciones al referencial préximamente.

+La inflacién en México crecid 3.12% a/a en julio, minimo desde 2020
ante la caida en productos agropecuarios. El subyacente crecié 3.95%.

+La némina no agricola en los EE. UU. vio en julio su primer retroceso
(-23 mil) desde febrero. Se esperaba la creacion de 80 mil puestos. La
tasa de desempleo bajé a 4.1% por una menor participacion laboral. El
crecimiento en salarios se desaceleré a 0.1% m/m.

+Las acciones solares de First Solar (+5%) y SolarEdge Technologies
(+2%) avanzan después de que el presidente Trump anunciara tarifas a
importaciones usadas en la fabricacidon de paneles solares.

+Twilio sube mas de 17% en después de elevar su guia anual de
crecimiento de ingresos a 18-18.5%, desde 14-15%.

+Fibra Inn anuncié un acuerdo vinculante para adquirir el hotel Secrets
Puerto Los Cabos, por USD$200 millones. También la distribucion en
efectivo por MXN $65 millones el proximo 14 de agosto.

A seguir...

+Hoy, declaraciones de un miembro del Fed. La préxima semana, la
inflacién y las ventas minoristas a julio en los EE. UU.
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. ECO Bx+: PIB EE. UU. 2T26 Ver Nota

. ECO Bx+: PIB MX 2T26 Ver Nota
. ECO Bx+: ITAEE 1726 Ver Nota

. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia

X@AyEVeporM as
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Dia y hora Pais o Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Region Actual Consenso*
Vie. 07
06:00 MX Inflacion general Jul. 26 a/a% 3.12 3.37 3.12
06:00 Inflacion general Jul. 26 m/m% 0.03 -0.27 0.02
06:00 Inflacion subyacente Jul. 26 m/m% 0.23 0.24 0.22
06:30 Produccién de vehiculos Jul. 26 Mda 302.67 354.22 n.d.
06:30 EE. UU. Néminas no agricolas Jul. 26 * Miles -23 20.00 80.00
06:30 Tasa de desempleo Jul. 26 * % 4.1 4.20 4.20
08:00 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
09:00 MD Presidente Banco de Inglaterra - A. Bailey
Lun. 10
09:30 EE. UU. Subasta tasa nominal 3m % 3.75 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 3.86 n.d.
Mar. 11
06:00 MX Produccidn industrial Jun. 26 a/a% -0.70 n.d.
09:00 Reservas internacionales 07 Ago. 26 Mmdd 255.50 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 6.17 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 6.40 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 6.75 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 8.02 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal S5a % 8.62 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 4.08 n.d.
08:00 EE. UU. Venta de casas existentes Jul. 26 m/m% -2.40 -0.70
09:30 Subasta tasa nominal 6s % 3.64 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 3a % 4.18 n.d.
Mie. 12
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 07 Ago. 26 s/s% -2.90 n.d.
06:30 Inflacion general Jul. 26 * a/a% 3.50 3.40
06:30 Inflacion subyacente Jul. 26 * a/a% 2.60 2.50
08:30 Inventarios de petréleo 07 Ago. 26 Mdb 2.48 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal am % 3.79 n.d.
12:00 Balanza presupuesto federal Jul. 26 Mmdd -291.10 n.d.
00:00 MD Inflacion al consumidor armonizada UE- Alemania (F) Jul. 26 a/a% 2.80 n.d.
Jue. 13
06:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 08 Ago. 26 Miles 199.00 203.00
06:30 Inflacion al productor Jul. 26 a/a% 5.50 4.90
06:40 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 3.64 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 371 n.d.
00:00 MD PIB - Reino Unido (F) 2726 a/a% 0.90 1.1
00:00 Produccién industrial- Reino Unido Jun. 26 m/m% -0.50 0.00
Vie. 14
06:30 EE. UU. Ventas minoristas Jul. 26 m/m% 0.20 0.20
08:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Ago. 26 Puntos 55.20 54.10
00:45 MD Inflacion al consumidor armonizada - Francia (F) Jun. 26 m/m% 2.40 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Andlisis Bx+ Market Movers
P:Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R:Revisidn del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V.,, GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafa Brito, Ariel Méndez Veldzquez, Baltasar
Montes Guerrero y Elisa Alejandra Aforve Vargas, analistas
responsables de la elaboracion de este documento estan
disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente
el punto de vista de los analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de Bx+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la
rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ y el desempefio individual de
cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningun motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendaciéon generalizada
o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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