Clima de apertura
Despejado

Perspectiva

+Anticipamos que el apetito por riesgo muestre cierta volatilidad
durante la jornada, mientras los inversionistas ponderan unas ventas
minoristas mds débiles de lo esperado y el renovado optimismo en
torno a la inteligencia artificial, frente al repunte de los precios del
crudo. La debilidad del consumo refuerza la expectativa de una
economia menos dindmica y reduce la presidn sobre el Fed para elevar
tasas de interés, mientras que el entusiasmo por la inteligencia
artificial contindia respaldado por resultados del segundo trimestre
mejores a lo previsto. No obstante, las amenazas de nuevas sanciones
econdmicas contra Iran, el mantenimiento del bloqueo de sus puertos
y la falta de avances en torno al estrecho de Ormuz mantienen
preocupaciones sobre posibles disrupciones en oferta petrolera.

+Los futuros de los indices accionarios estadounidenses operan de
forma mixta tras una sesion récord impulsados por tecnologia y
comunicaciones. Hasta el momento el 90% de las compaiiias de S&P
500 han presentado sus resultados y el crecimiento de sus utilidades
ronda el 50% a/a. El rendimiento de los bonos del Tesoro
estadounidense a 10 aflos disminuye, con los datos de ventas
minoristas mas débiles a lo esperado, restandole presién al Fed por
subir sus tipos de interés. El indice ddlar disminuye, acumulando un
retroceso de 0.88% en las Ultimas cuatro semanas. EI USD/MXN trata
de romper el piso de los 17.00 pesos por ddlar, mientras se sigue de
cerca si lograra mantenerse por debajo de dicho nivel durante la
jornada. La falta de un acuerdo entre Irdn y Oman, junto con las
amenazas de medidas econdmicas por parte de EE. UU. contra el pais
persa, presionan los precios del WTI. El oro aumenta frente al ajuste en
las expectativas de politica monetaria del Fed.

Al detalle

+Las ventas minoristas en EE. UU. experimentaron un retroceso de
0.6% durante julio, quedandose corto con respecto a las expectativas
del consenso que preveian un avance de 0.1% y con respecto del
incremento del mes pasado de 0.2%.

+Las acciones de Reddit subieron 12% después de que S&P Dow Jones
anunciara la incorporacién de la empresa al indice S&P 500 a partir del
18 de agosto. La empresa sustituird a AvalonBay Communities,
impulsando el interés de inversionistas institucionales.

+Applied Materials cae mds de 5% pese a reportar resultados
trimestrales sélidos, ya que las cifras y perspectivas no lograron
satisfacer las elevadas expectativas del mercado. Las ventas de su
division de semiconductores superaron ligeramente los estimados.

+Cemex anuncid el suministro de 11,000 m* de concreto especializado
para la construcciéon de la torre mixta M99 Tower en Marsella, Francia,
un proyecto de 99 metros de altura que incluird viviendas, hotel y
alojamiento estudiantil.

A seguir...

+La préoxima semana PIB y produccion industrial en Japdn, ventas
minoristas y produccién industrial en China; produccion industrial,
minutas del Fed, PMI manufactura y servicios en EE. UU.; v,
finalmente, en México, minutas de Banxico y ventas minoristas.

14 de agosto de 2026

Puntos A Var.% diaria Var.% YTD

Futuros S&P 500 7,825.50 1 0.04 11.90
Futuros Dow Jones 53,847.00 } -0.16 11.40
Futuros Nasdaq 30,235.00 1 0.15 16.77
Zf;i/ii;v'v IPC (cierre 64,826.39 4 -1.41 0.71
Cambiario A Var.% diaria Var.% YTD
USDMXN 16.99 1 -0.23 -5.64
EURUSD 1161 0.39 -1.47
USDJPY 158.70 4 -0.50 1.27
Rendimiento A diaria
Bono 10 afios EE. UU. 4.63 1 -1.18 46.4
Bono 10 afios MX 8.79 » 0.00 -32.9
TIIE fondeo 1d 6.48 « 0.00 -82.0
Cetes 28d 6.40 « 0.00 -67.0

Ddlares A Var.% diaria Var.% YTD

Materias primas

Oro 4,380.64 1 0.70 1.42
Petréleo WTI 81.87 1 0.76 42.58
Cobre 659.3 4 -0.23 16.03

Notas de Interés:

. ECO Bx+: Inflacién julio Ver Nota

o ECO Bx+: Anuncio Banxico Ver Nota

o ECO Bx+: PIB EE. UU. 2T26 Ver Nota

. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia

X@AyEVeporM as



https://estrategia.vepormas.com/2026/08/07/eco-bx-inflacion-julio-agro-tiro-inflacion-minimos-2020/
https://estrategia.vepormas.com/2026/08/06/144273/
https://estrategia.vepormas.com/2026/07/30/eco-bx-pib-2t26-ee-uu-consumo-e-inversion-firmes/
https://estrategia.vepormas.com/
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Diay hora Pais o Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Region Actual Consenso*
Vie. 14
06:30 EE. UU. Ventas minoristas Jul. 26 m/m% -0.60 0.20 0.20
08:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Ago. 26 Puntos 55.20 54.10
00:45 MD Inflacién al consumidor armonizada - Francia (F) Jun. 26 m/m% 2.40 n.d.
Dom. 16
17:50 MD PIB - Japon (P) 2726 ala% 2.10 1.80
17:50 Produccidn Industrial - Japdn (F) Jun. 26 m/m% 1.30 n.d.
20:00 ME Ventas minoristas - China Jul. 26 a/a% 1.00 1.50
20:00 Produccién industrial - China Jul. 26 a/a% 5.30 4.90
Lun. 17
06:30 EE. UU. indice de manufactura Empire Ago. 26 m/m% 15.60 10.00
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 3.74 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 3.83 n.d.
Mar. 18
09:00 MX Reservas internacionales 14 Ago. 26 Mmdd 257.09 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 6.40 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 6.48 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 6.74 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 7.01 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 9.02 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10 % 4.71 n.d.
06:30 EE. UU. Inicios de casas Jul. 26 m/m% 19.00 -5.80
06:30 Permisos de construccion (P) Jul. 26 m/m% -2.60 n.d.
07:15 Produccion Industrial Jul. 26 m/m% 0.10 0.30
08:00 Venta de casas pendientes Jul. 26 m/m% 0.50 -5.40
09:30 Subasta tasa nominal 6s % 3.67 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 3a % 4.29 n.d.
Mie. 19
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 14 Ago. 26 s/s% 3.60 n.d.
08:30 Inventarios de petrdleo 14 Ago. 26 Mdb 17.42 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4m % 3.76 n.d.
12:00 Minutas politica monetaria Fed 29 Jul. 26 *
17:50 MD Balanza comercial- Japon Jul. 26 Mmdy -407.60 -881.90
Jue. 20
09:00 MX Minutas politica monetaria Banxico
- Encuesta expectativas sector privado-Citi
06:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 15 Ago. 26 Miles 209.00 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 3.63 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 3.67 n.d.
17:30 MD Inflacion al consumidor - Japdn Jul. 26 m/m% 1.60 2.00
18:30 indice PMI Manufactura (P) - Japén Ago. 26 Puntos 54.50 n.d.
Vie. 21
06:00 MX Ventas minoristas Jun. 26 m/m% 0.20 0.20
07:45 EE. UU. indice PMI Manufactura (P) Jul. 26 Puntos 53.90 53.80
07:45 indice PMI Servicios (P) Jul. 26 Puntos 54.60 53.90
01:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Ago. 26 Puntos 52.20 52.00
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Ago. 26 Puntos 51.90 51.60
02:30 indice PMI Manufactura- Reino Unido (P) Ago. 26 Puntos 51.90 51.80
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Andlisis Bx+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V.,, GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafa Brito, Ariel Méndez Veldzquez, Baltasar
Montes Guerrero y Elisa Alejandra Aforve Vargas, analistas
responsables de la elaboracion de este documento estan
disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente
el punto de vista de los analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de Bx+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la
rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ y el desempefio individual de
cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningun motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendaciéon generalizada
o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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