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“

CEMEXCPO MM

Precio

(al 26/10/2026)

Construccion $19.09 ~98.2%

26 de octubre de 2026

Bursatilidad
promedio
(mdp)

841.2

BETA Valor mercado

(mdp)

(3a vs. MEXBOL)

1.347 282,226

*  Resultados positivos. La compafiia reporté un incremento en todos sus rubros, impulsado por mayores precios, una mejora en
volimenes de cemento gris en la mayoria de las regiones y los beneficios del programa Cutting Edge.
*  Madrgenes. El margen EBITDA presenta un avance de 79 pb, gracias a las eficiencias en costos, menores costos energéticos y una

mejora en la rentabilidad de Soluciones Urbanas.

*  Perspectiva Positiva. Esperamos una implicacién de positiva, ya que el reporte presenté cifras mejores a lo esperado por el

consenso en términos de ingresos.

Reporte Mixto. Las Ventas Netas Consolidadas, crecieron 8.1%
a/a, derivado de mejora en precios y en la dindmica de
volimenes de cemento gris en la mayoria de los mercados. Asi
mismo se presentd un avance en EBITDA de 12.2% a/a, lo
anterior gracias eficiencias operativas por Cutting Edge, mayores
precios y menores costos energéticos. Por su parte, la utilidad
neta avanzd 54.4% a/a impulsada por una mejora operativa y
menores gastos financieros.

México. Los volumenes crecieron 7.0% a/a en cemento,
impulsado por el sector residencial y programas sociales,
incluyendo vivienda y caminos rurales, en términos de concreto
cayeron 2.0% a/a. En moneda local los precios incrementaron,
5.0% a/a en cemento y 4.0% a/a en concreto. Las ventas
comparables presentaron un avance de 10.0% a/a y el EBITDA
comparable avanzo 24.0% a/a gracias a eficiencias en costos y
demanda sélida.

EEUU. Las ventas comparables incrementaron 2.0% a/a, en
volumen las variaciones fueron de la siguiente forma: del 4.0%, -
1.0% y 4.0% en cemento, concreto y agregados. Durante el
trimestre el crecimiento reflej6 dinamicas favorables en la
mayoria de los mercados, ademas de una contribucién de la
plataforma de morteros . Por otro lado, el EBITDA se vio afectado
por una interrupcion no programada, mayor inflaciéon en costos
de materias primas y menores precios de cemento.

Valuaciéon. En términos de eficiencia decrecieron su ROE
pasando de 7.1% al cierre de 2025 a 4.7% UDM, lo anterior por
un decremento en la utilidad UDM. En EV/EBITDA cotiza en 5.8x,
lo que esta por arriba del promedio de 5 afios. Cabe mencionar
que bajoé su efectivo 46.0% vs el cierre de 3T25 y su ratio de
apalancamiento bajé a 1.5x gracias a una mejor generacion de
EBITDA.

Tabla 1. Resultados (millones de USD)

3T26 3T25 ]| M 79]
Ventas 4,590 4,245 8.1%
Utilidad Operativa 678 452 49.9%
EBITDA 990 882 12.2%
Utilidad Neta 407 264 54.5%

Mgn. Operativo (%) 14.77 10.65 411
Mgn. EBITDA (%) 21.57 20.78 79
Mgn. Neto (%) 8.88 6.21 266

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compariia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de USD)

2023 2024 2025 UDM
Ventas 16,159 @ 16,200 : 16,132 = 17,383
EBITDA 3,041 3,072 3,080 3,583
Margen EBITDA 18.8% 19.0% 19.1% 20.6%
Utilidad Neta 1,137 960 970 616
Margen Neto 7.0% 5.9% 6.0% 3.5%
UPA 0.08 0.06 0.07 0.04
VLPA 0.7 0.8 0.9 0.9
Deuda Neta 9,776 8,418 5,022 5,423
Deuda Neta/EBITDA 3.2x 2.7 X 1.6x 1.5x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

Multiplos 2023 2024 2025 UubM
P/U 11.1x 9.2 x 18.4 x 24.5 x
P/VL 1.1x 0.7 x 1.3x 1.1x
VE/EBITDA 6.5 x 5.7 x 7.5x 5.8 x
Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia. >
> > > >
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corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
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llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
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conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
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sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
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documento.
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