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Tercer trimestre del 2026 
El tercer trimestre del año, para las empresas de consumo básico y discrecional, siguen enfrentando un consumidor 
cauteloso tanto en México como en EE.UU., efectos cambiarios adversos, volatilidad de materias primas, clima poco 
favorable para el consumo y un débil dinamismo económico.

En general, las empresas de consumo se enfrentan a los siguientes factores durante el trimestre:

▪ Dinámica económica. El consumidor en México se enfrenta a un dinamismo económico ralentizado, con el turismo 
aminorado por El Niño, las lluvias, y el tipo de cambio, esto como presiones al consumidor en general. Mientras que 
EE.UU., la dinámica sigue débil, afectado por las tendencias inflacionarias, principalmente el gasto en combustible. 

▪ Presiones operativas. Durante el trimestre, se registraron presiones en la inflación por el alza del precio del petróleo y 
combustibles, además de la volatilidad en algunas materias primas, como granos y carne, además, las empresas siguen 
con presiones operativas por costos laborales. Nos obstante, las empresas buscan ser más eficientes en costos y gastos 
para evitar un impacto mayor a nivel operativo.

▪ Tipo de Cambio. De acuerdo con Banco de México, el tipo de cambio promedió $17.27 pesos por dólar en el 3T26 frente 
a $18.64 pesos por dólar en el 3T25, esto es una apreciación de 7.3% a/a en dicho lapso, deteriorando los ingresos de las 
empresas con operaciones en EE.UU., aunque favoreciendo el costo financiero de deuda en dólares. 

Resumen de estimaciones para el 3T26

Cifras en millones de pesos , excepto SIGMA y GRUMA con cifras en millones de dólares                                     Fuente: Análisis BX+/Consenso del mercado. 
Alsea con cifras Post-IFRS16+ Reexpresión Argentina.

Emisora
Ingresos EBITDA Utilidad Neta Fecha de 

reporte3T26e 3T25 Var. % 3T26e 3T25 Var. % 3T26e 3T25 Var. %

AC 64,420 62,920 2.4% 13,251 12,831 3.3% 5,475 5,311 3.1% 30 de oct

ALSEA 21,413 21,146 1.3% 4,229 4,428 -4.5% 623 367 69.7% 29 de oct 

BIMBO 106,983 107,421 -0.4% 15,951 15,776 1.1% 3,532 3,364 5.0% 22 de oct

CHDRAUI 71,177 71,768 -0.8% 6,060 6,129 -1.1% 1,636 1,621 0.9% 27 de oct

CUERVO 9,940 10,922 -9.0% 2,114 3,459 -38.9% 1,335 4,123 -67.6% 28 de oct

FEMSA 229,698 214,638 7.0% 33,315 30,843 8.0% 7,091 5,838 21.5% 28 de oct

GRUMA 1,595 1,636 -2.5% 267 293 -8.8% 125 133 -5.9% 21 de oct

HERDEZ 3,972 9,281 -57.2% 481 1,531 -68.6% 354 432 -18.1% 22 de oct

KIMBERA 13,767 13,410 2.7% 3,534 3,355 5.3% 1,808 1,681 7.5% 20 de oct

KOF 76,152 71,884 5.9% 15,439 14,449 6.9% 6,469 5,898 9.7% 27 de oct

LAB 4,384 4,441 -1.3% 954 1,054 -9.4% 396 434 -8.8% 22 de oct 

LACOMER 12,708 11,813 7.6% 1,283 1,251 2.5% 607 641 -5.3% 20 de oct

LIVEPOL 50,018 48,062 4.1% 6,991 6,386 9.5% 3,857 3,953 -2.4% 22 de oct

SIGMAF 2,345 2,424 -3.3% 274 245 11.9% 85 76 12.5% 28 de oct

WALMEX 250,938 241,520 3.9% 25,438 25,266 0.7% 12,182 11,747 3.7% 27 de oct 
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Estimados Consumo Discrecional - Mixto

ALSEA – Moderado  

México. En el 3T26, se espera que los resultados de Alsea México sean moderadamente positivos, respaldado por una 

recuperación secuencial en Starbucks principalmente en septiembre, mostrando una mejor dinámica en tráfico. No 

obstante, la debilidad de afluencia en aeropuertos podría impactar a la región. 

Europa y Sudamérica. Para Europa, se muestra una recuperación de las inercia de inicio de año, aunque, particularmente 
en Francia sigue existiendo un entorno retador, la compañía a buscado incrementar el gasto de marketing para impulsar el 
consumo. Adicionalmente, el aumentos en los costos de energía comienza a presionar los márgenes, sumado al efecto 
cambiario. En Sudamérica, se presenta una desaceleración secuencial, en Colombia por la cautela tras los recientes 
fenómenos naturales del país y en Chile  por la sensibilidad de los trabajadores.

Consolidado. Debido a lo anterior, el consenso anticipa resultados moderados para Alsea este 3T26, estimando un 
crecimiento de 1.3% a/a en ventas, caída de 4.5% a/a en EBITDA, y una expansión de 69.7% a/a en utilidad neta debido a 
una sencilla base de comparación.

LIVEPOL - Débil

Negocio comercial. Es probable que continúen resultados débiles para el negocio comercial, tanto en Liverpool como en 
Suburbia, ante la debilidad del consumo, con un el tráfico decaído por las lluvias y el ticket apenas en línea con la inflación.

Negocio financiero. La departamental mantiene la estrategia de crecimiento en cartera del negocio financiero, no obstante, 
se busca normalizar el crecimiento de la cartera vencida. 

Expectativas. En ese sentido, el consenso anticipa un crecimiento de ingresos de 4.1% a/a al 3T26, una mejora de 9.5% a/a 
en EBITDA, aunque una caída de -2.4% a/a en utilidad neta, presionada por las provisiones de crédito.

Estimados Minoristas - Resiliente

CHEDRAUI. La débil actividad turística del sur-sureste de México seguirá retrayendo el desempeño en México, sumado al ya 
débil entorno de consumo. En EE.UU., la dinámica de los clientes sigue afectada por los elevados precios de la gasolina y 
por las presiones a la comunidad hispana, aunque el formato de Smart & Final podría dar soporte a la región. Así, el 
consenso proyecta una baja de 0.8% en ingresos y 0.9% en utilidad neta por menor palanca operativa y efectos cambiarios.

FEMSA. Este trimestre se espera un crecimiento de 7.0% en ingresos, respaldado por el negocio de Proximidad 
principalmente en México, aunque moderado por el efecto de lluvias durante el trimestre, además de que su negocio de 
combustible se ve favorecido por el aumento de precios de energía. Por otro lado, el consenso estima un aumento de 8.0% 
a/a en EBITDA y una expansión de 21.5% a/a en utilidad neta. 

LACOMER. El consenso del mercado espera un incremento de 7.6% a/a en ingresos para el 3T26, manteniendo la tendencia 
en ventas de trimestres previos, apoyado por sus diferentes formatos de tiendas, por otro lado, se espera un aumento de 
4.4% a/a en EBITDA, pero se espera una disminución de 5.3% a/a en utilidad neta.

WALMEX. El consenso estima que la minorista reporte un crecimiento de 3.9% a/a en ingresos, ligeramente en línea con la 
inflación, aún con un débil tráfico en tiendas y que sumado a algunas presiones en gastos se proyecta un aumento marginal 
de 0.7% a/a en EBITDA y un incremento de 3.7% a/a en utilidad neta.

Por: Ariel Méndez Velázquez| amendezv@vepormas.com

16 de octubre de 2026



Previos Reportes Trimestrales 

Análisis Bursátil

Sector Consumo Básico

Estimados Alimentos - Mixtos

SIGMAF. Este 3T26 se espera una contracción de 3.9% a/a en ingresos en dólares de Sigma Foods, ante la apreciación del 
pesos mexicano en su comparativo anual, no obstante, en pesos la empresa reportaría una expansión en ingresos 
respaldado por un sólido desempeño en México y Latam, mientras que las regiones de Europa y EE.UU. Representan más 
un mejora en rentabilidad, permitiendo una expectativa de crecimiento de 11.9% a/a en flujo operativo y un aumento de 
12.5% en utilidad neta. 

BIMBO. Para el 3T26, en EE.UU. se mantiene un lento dinamismo económico y afectado por el incremento en el precio del 
combustible, mientras que se espera un consumo resiliente en las demás regiones como México, Europa y Asia. De esta 
forma, el consenso proyecta una disminución marginal de 0.4% a/a en ingresos, pero un aumento de 5.0% a/a en utilidad 
neta.

GRUMA. El consenso del mercado anticipa una reducción de 2.5% en los ingresos en dólares, que en su convertibilidad a 
pesos sería una expansión. No obstante, se proyecta una reducción de 8.8% a/a en EBITDA así como una contracción de 
5.9% en utilidad neta, ante la volatilidad de algunas materias primas y costos por  energía.

HERDEZ. El consenso de analistas estima que Herdez registre ventas por $3,972 millones de pesos, ante los ajustes contable 
de los últimos 12 meses, sumado a una debilidad en el consumo. Además se proyecta un EBITDA de $481 millones de pesos 
y utilidades de $354 millones de pesos, beneficiadas por las utilidades de Asociadas como Megamex y McCormick.

Estimados Bebidas – Resilientes

Arca Continental. Para este trimestre, la cautela de periodos anteriores tanto en México como EE.UU. Continúa, reflejando 
el efecto del clima, el encarecimiento de productos y dinámica lenta del consumidor, así el consenso un incremento de 
2.4% a/a en ingresos, un crecimiento de 3.3% a/a en EBITDA y un aumento de 3.1% a/a en utilidad neta, ante las estrategias 
de contención de costos y gastos de la compañía.

Coca-Cola Femsa. El consenso estima un aumento de 5.9% a/a en ingresos, apoyado por un desempeño más resiliente por 
las ventas en Centroamérica, así como un baja base de comparación, por otro lado, se espera un crecimiento de 6.9% a/a 
en EBITDA, y una expansión de 9.7% a/a en utilidad neta, una ligera desaceleración secuencial ante la volatilidad de 
materias primas y gastos de inversión.

Cuervo. Para el 3T26, la empresa continúa enfrentándose a las tendencias de la industria, y sus ajustes estructurales, 
mientras se enfrenta a un consumidor que continúa cauteloso. Por lo anterior, el consenso proyecta una caída de 9.0% a/a 
en ingresos, con una reducción de 38.9% a/a en EBITDA, luego de difícil base de comparación, y por último un descenso de 
67.6% a/a en utilidad neta.

Estimados Cuidado de la Salud - Débiles

Kimberly Clark de México. Para el 3T26 el consenso estima una mejora de 2.7% a/a en ingresos, apoyado por la dinámica 
de ventas de sus productos, y que el programa de ahorro consistente, le permitirá una expansión de 5.3% en EBITDA y un 
incremento de 7.5% a/a en utilidad neta. 

Genomma Lab. El consenso anticipa una contracción marginal de 1.3% a/a en ingresos, ante la normalización de 
comparativos, además del impacto del clima a la venta de bebidas, se espera una reducción de 9.4% a/a en EBITDA, y caída 
de 8.8% a/a en utilidad neta por elevadas bases de comparación.

Por: Ariel Méndez Velázquez| amendezv@vepormas.com

16 de octubre de 2026
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REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS 
DE CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO 
FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de 
CONFORME AL ARTÍCULO 47 DE LAS Disposiciones de carácter 
general aplicables a las entidades financieras y demás personas 
que proporcionen servicios de inversión (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldaña Brito, Ariel Méndez Velázquez, Baltasar 
Montes Guerrero, Elisa Alejandra Vargas Anorve y Jesús Jorge 
Lima, analistas responsables de la elaboración de este documento 
están disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja 
exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes 
únicamente han recibido remuneraciones por parte de B×+ por los 
servicios prestados en beneficio de la clientela de B×+. La 
remuneración variable o extraordinaria que han percibido está 
determinada en función de la rentabilidad de Grupo Financiero B×+ 
y el desempeño individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso 
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis 
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningún motivo 
podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni 
tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 
reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su 
recepción directamente por parte de Casa de Bolsa B×+ libera a 
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilización  para 
toma de decisiones de inversión.

Las Empresas de Grupo Financiero B×+ no mantienen inversiones 
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al cierre de los 
últimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones. 
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible 
que mantengan en su portafolio de inversión, la emisora 
recomendada. Conservando la posición un plazo de por lo menos 3 
meses. Ningún Consejero, Director General o Directivo de las 
Empresas de Grupo Financiero B×+, fungen con algún cargo en 
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco B×+ y Casa de Bolsa B×+ brindan servicios de inversión 
asesorados y no asesorados a sus clientes personas físicas y 
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través 
de su área de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, 
Administración de Portafolios u otras le preste o en el futuro le 
llegue a prestar algún servicio a las sociedades Emisoras que sean 
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que 
conforman Grupo Financiero B×+ reciben contraprestaciones por 
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La 
información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de 
fuentes que consideramos fidedignas, aún en el caso de 
estimaciones, pero no es posible realizar manifestación alguna 
sobre su precisión o integridad. La información y en su caso las 
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emisión, 
están sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a 
la normatividad vigente señalarán su antecedente inmediato que 
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo 
Financiero B×+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las 
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar 
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este 
documento.

Este documento se formula como una recomendación generalizada 
o personalizada para los destinatarios específicamente señalados 
en el documento, no podrá ser reproducido, citado, divulgado, 
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines 
académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo 
Financiero B×+.
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