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El tercer trimestre del afio, para las empresas de consumo basico y discrecional, siguen enfrentando un consumidor
cauteloso tanto en México como en EE.UU., efectos cambiarios adversos, volatilidad de materias primas, clima poco
favorable para el consumo y un débil dinamismo econémico.

En general, las empresas de consumo se enfrentan a los siguientes factores durante el trimestre:

= Dinamica econémica. El consumidor en México se enfrenta a un dinamismo econdmico ralentizado, con el turismo
aminorado por El Nifio, las lluvias, y el tipo de cambio, esto como presiones al consumidor en general. Mientras que
EE.UU., la dinamica sigue débil, afectado por las tendencias inflacionarias, principalmente el gasto en combustible.

= Presiones operativas. Durante el trimestre, se registraron presiones en la inflacion por el alza del precio del petrdleo y
combustibles, ademds de la volatilidad en algunas materias primas, como granos y carne, ademas, las empresas siguen
con presiones operativas por costos laborales. Nos obstante, las empresas buscan ser mas eficientes en costos y gastos
para evitar un impacto mayor a nivel operativo.

= Tipo de Cambio. De acuerdo con Banco de México, el tipo de cambio promedid $17.27 pesos por délar en el 3T26 frente
a $18.64 pesos por ddlar en el 3T25, esto es una apreciacion de 7.3% a/a en dicho lapso, deteriorando los ingresos de las
empresas con operaciones en EE.UU., aunque favoreciendo el costo financiero de deuda en ddlares.

Resumen de estimaciones para el 3T26

EBITDA Utilidad Neta
3T26e 3T25 3T26e 3125 3T26e 3T25

AC

ALSEA
BIMBO
CHDRAUI
CUERVO
FEMSA
GRUMA
HERDEZ
KIMBERA
KOF

LAB
LACOMER
LIVEPOL
SIGMAF
WALMEX

64,420
21,413
106,983
71,177
9,940
229,698
1,595
3,972
13,767
76,152
4,384
12,708
50,018
2,345
250,938

62,920
21,146
107,421
71,768
10,922
214,638
1,636
9,281
13,410
71,884
4,441
11,813
48,062
2,424
241,520

2.4% 13,251
1.3% 4,229
-0.4% 15,951
-0.8% 6,060
-9.0% 2,114
7.0% 33,315
-2.5% 267
-57.2% 481
2.7% 3,534
5.9% 15,439
-1.3% 954
7.6% 1,283
4.1% 6,991
-3.3% 274
3.9% 25,438

12,831 3.3%
4,428 -4.5%
15,776 1.1%
6,129 -1.1%
3,459 -38.9%
30,843 8.0%
293 -8.8%
1,531 -68.6%
3,355 5.3%
14,449 6.9%
1,054 -9.4%
1,251 2.5%
6,386 9.5%
245 11.9%
25,266 0.7%

Cifras en millones de pesos, excepto SIGMA y GRUMA con cifras en millones de ddélares
Alsea con cifras Post-IFRS16+ Reexpresion Argentina.

5,475 5,311
623 367
3,532 3,364
1,636 1,621
1,335 4,123
7,091 5,838
125 133
354 432
1,808 1,681
6,469 5,898
396 434
607 641
3,857 3,953
85 76
12,182 11,747

3.1%
69.7%
5.0%
0.9%
-67.6%
21.5%
-5.9%
-18.1%
7.5%
9.7%
-8.8%
-5.3%
-2.4%
12.5%
3.7%

reporte
30 de oct
29 de oct
22 de oct
27 de oct
28 de oct
28 de oct
21 de oct
22 de oct
20 de oct
27 de oct
22 de oct
20 de oct
22 de oct
28 de oct
27 de oct

Fuente: Andlisis BX+/Consenso del mercado.
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Estimados Consumo Discrecional - Mixto

ALSEA — Moderado

Meéxico. En el 3T26, se espera que los resultados de Alsea México sean moderadamente positivos, respaldado por una
recuperacion secuencial en Starbucks principalmente en septiembre, mostrando una mejor dindmica en trafico. No
obstante, la debilidad de afluencia en aeropuertos podria impactar a la regidn.

Europa y Sudamérica. Para Europa, se muestra una recuperacién de las inercia de inicio de afo, aunque, particularmente
en Francia sigue existiendo un entorno retador, la compafiia a buscado incrementar el gasto de marketing para impulsar el
consumo. Adicionalmente, el aumentos en los costos de energia comienza a presionar los margenes, sumado al efecto
cambiario. En Sudamérica, se presenta una desaceleraciéon secuencial, en Colombia por la cautela tras los recientes
fendmenos naturales del pais y en Chile por la sensibilidad de los trabajadores.

Consolidado. Debido a lo anterior, el consenso anticipa resultados moderados para Alsea este 3T26, estimando un
crecimiento de 1.3% a/a en ventas, caida de 4.5% a/a en EBITDA, y una expansion de 69.7% a/a en utilidad neta debido a
una sencilla base de comparacion.

LIVEPOL - Débil

Negocio comercial. Es probable que continlen resultados débiles para el negocio comercial, tanto en Liverpool como en
Suburbia, ante la debilidad del consumo, con un el tréfico decaido por las lluvias y el ticket apenas en linea con la inflacion.

Negocio financiero. La departamental mantiene la estrategia de crecimiento en cartera del negocio financiero, no obstante,
se busca normalizar el crecimiento de la cartera vencida.

Expectativas. En ese sentido, el consenso anticipa un crecimiento de ingresos de 4.1% a/a al 3T26, una mejora de 9.5% a/a
en EBITDA, aunque una caida de -2.4% a/a en utilidad neta, presionada por las provisiones de crédito.

Estimados Minoristas - Resiliente

CHEDRAUI. La débil actividad turistica del sur-sureste de México seguira retrayendo el desempefio en México, sumado al ya
débil entorno de consumo. En EE.UU., la dindmica de los clientes sigue afectada por los elevados precios de la gasolina y
por las presiones a la comunidad hispana, aunque el formato de Smart & Final podria dar soporte a la regién. Asi, el
consenso proyecta una baja de 0.8% en ingresos y 0.9% en utilidad neta por menor palanca operativa y efectos cambiarios.

FEMSA. Este trimestre se espera un crecimiento de 7.0% en ingresos, respaldado por el negocio de Proximidad
principalmente en México, aunque moderado por el efecto de lluvias durante el trimestre, ademdas de que su negocio de
combustible se ve favorecido por el aumento de precios de energia. Por otro lado, el consenso estima un aumento de 8.0%
a/a en EBITDA y una expansion de 21.5% a/a en utilidad neta.

LACOMER. El consenso del mercado espera un incremento de 7.6% a/a en ingresos para el 3T26, manteniendo la tendencia
en ventas de trimestres previos, apoyado por sus diferentes formatos de tiendas, por otro lado, se espera un aumento de
4.4% a/a en EBITDA, pero se espera una disminucion de 5.3% a/a en utilidad neta.

WALMEX. El consenso estima que la minorista reporte un crecimiento de 3.9% a/a en ingresos, ligeramente en linea con la
inflacidon, adn con un débil trafico en tiendas y que sumado a algunas presiones en gastos se proyecta un aumento marginal
de 0.7% a/a en EBITDA y un incremento de 3.7% a/a en utilidad neta.
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Estimados Alimentos - Mixtos

SIGMAF. Este 3T26 se espera una contraccién de 3.9% a/a en ingresos en ddlares de Sigma Foods, ante la apreciacion del
pesos mexicano en su comparativo anual, no obstante, en pesos la empresa reportaria una expansiéon en ingresos
respaldado por un sélido desempefio en México y Latam, mientras que las regiones de Europa y EE.UU. Representan mas
un mejora en rentabilidad, permitiendo una expectativa de crecimiento de 11.9% a/a en flujo operativo y un aumento de
12.5% en utilidad neta.

BIMBO. Para el 3726, en EE.UU. se mantiene un lento dinamismo econdémico y afectado por el incremento en el precio del
combustible, mientras que se espera un consumo resiliente en las demas regiones como México, Europa y Asia. De esta
forma, el consenso proyecta una disminucion marginal de 0.4% a/a en ingresos, pero un aumento de 5.0% a/a en utilidad
neta.

GRUMA. El consenso del mercado anticipa una reduccién de 2.5% en los ingresos en ddlares, que en su convertibilidad a
pesos seria una expansion. No obstante, se proyecta una reduccion de 8.8% a/a en EBITDA asi como una contraccion de
5.9% en utilidad neta, ante la volatilidad de algunas materias primas y costos por energia.

HERDEZ. El consenso de analistas estima que Herdez registre ventas por $3,972 millones de pesos, ante los ajustes contable
de los ultimos 12 meses, sumado a una debilidad en el consumo. Ademas se proyecta un EBITDA de $481 millones de pesos
y utilidades de $354 millones de pesos, beneficiadas por las utilidades de Asociadas como Megamex y McCormick.

Estimados Bebidas — Resilientes

Arca Continental. Para este trimestre, la cautela de periodos anteriores tanto en México como EE.UU. Continda, reflejando
el efecto del clima, el encarecimiento de productos y dinamica lenta del consumidor, asi el consenso un incremento de
2.4% a/a en ingresos, un crecimiento de 3.3% a/a en EBITDA y un aumento de 3.1% a/a en utilidad neta, ante las estrategias
de contencién de costos y gastos de la compaiiia.

Coca-Cola Femsa. El consenso estima un aumento de 5.9% a/a en ingresos, apoyado por un desempefio mas resiliente por
las ventas en Centroamérica, asi como un baja base de comparacidn, por otro lado, se espera un crecimiento de 6.9% a/a
en EBITDA, y una expansion de 9.7% a/a en utilidad neta, una ligera desaceleracion secuencial ante la volatilidad de
materias primas y gastos de inversion.

Cuervo. Para el 3T26, la empresa continla enfrentdndose a las tendencias de la industria, y sus ajustes estructurales,
mientras se enfrenta a un consumidor que continda cauteloso. Por lo anterior, el consenso proyecta una caida de 9.0% a/a
en ingresos, con una reduccién de 38.9% a/a en EBITDA, luego de dificil base de comparacion, y por ultimo un descenso de
67.6% a/a en utilidad neta.

Estimados Cuidado de la Salud - Débiles

Kimberly Clark de México. Para el 3T26 el consenso estima una mejora de 2.7% a/a en ingresos, apoyado por la dinamica
de ventas de sus productos, y que el programa de ahorro consistente, le permitird una expansion de 5.3% en EBITDA y un
incremento de 7.5% a/a en utilidad neta.

Genomma Lab. El consenso anticipa una contraccién marginal de 1.3% a/a en ingresos, ante la normalizacién de
comparativos, ademds del impacto del clima a la venta de bebidas, se espera una reduccién de 9.4% a/a en EBITDA, y caida
de 8.8% a/a en utilidad neta por elevadas bases de comparacion.
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