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El sector financiero continta con la dinamica de trimestre anterior, donde la colocacidn se esta reactivando por la tasa
de interés, ademas de las estrategias individuales de los grupos financieros. No obstante, la volatilidad del tipo de
cambios, la intermediacidn y la dindmica econédmica pueden generar otros efectos.

Los factores que hemos observado en el trimestres son:

= Continua reactivacion en cartera. La cartera de crédito se ha reacelerando ante la menor tasa de interés, asi como
estrategias de los banco para incentivar la adquisicién de crédito, sumado a las necesidades de financiamiento de la
poblaciény de las empresas.

= Tasa de interés. En el 3T25, la tasa de referencia Banxico termind en 7.50% al cierre de septiembre, y en este 3726 la
tasa concluyd en 6.50%, un diferencial de 100 pb, reduciendo la brecha que se habia registrado en trimestres anteriores.
Por un lado, un menor costo de crédito hace mds atractivo la colocacidn, ademds de beneficiar el margen financiero, sin
embargo, los ingresos por intereses podrian verse mermados.

= Tipo de cambio. La comparacidn anual del tipo de cambio USDMXN afecta los ingresos en ddlares de algunos clientes de
la banca, ademas del pago de deuda en ddlares y transacciones de remesas. Este trimestre se compara el $17.27
promedio del 3T26 respecto al $18.64 del 2T25, esto es una apreciacion de peso mexicano de 7.3% a/a.
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Resumen de estimaciones para el 3T26: Financiero

Ingresos Netos Resultado Neto Operativo Utilidad Neta Fecha de
reporte

3726¢ 3125 3726e 3125 37126e 3125

BBAJIO 6,239 5,283 18.1% 2,631 3,081 -14.6% 1,965 2,267 -13.3% 27 de oct
BOLSA 1,184 1,102 7.5% 646 623 3.8% 403 393 2.6% 20 de oct
GENTERA 13,112 14,400 -8.9% 3,359 3,265 2.9% 2,254 2,098 7.4% 21 de oct
GFINBUR 15,614 12,148 28.5% 9,818 10,343 -5.1% 8,065 7,770 3.8% 28 de oct
GFNORTE 43,923 36,615 20.0% 22,601 18,244 23.9% 15,650 13,008 20.3% 03 de nov
QUALITAS 18,546 18,936 -2.1% 1,043 2,525 -58.7% 1,411 1,731 -18.5% 20 de nov
REGIONAL 4,831 3,905 23.7% 2,282 2,106 8.4% 1,661 1,531 8.5% 26 de oct
*Cifras en millones de pesos Fuente: Andlisis BX+

Para BOLSA corresponde a EBITDA y en QUALITAS son primas emitidas en ingresos.
Estimados Bancos y Grupos Financieros

BAIJIO. Para el 3T26, el consenso proyecta un crecimiento de 18.1% a/a en ingresos netos, reflejando el dinamismo de la
actividad crediticia. Sin embargo, se espera que el resultado neto operativo disminuya 14.6% a/a, mientras que la utilidad
neta podria contraerse 13.3% a/a, ante presiones en la rentabilidad.

GENTERA. El consenso estima una caida de 8.9% a/a en ingresos netos para el 3T26. No obstante, se proyecta un
incremento de 2.9% a/a en el resultado neto operativo, mientras que la utilidad neta podria crecer 7.4% a/a, reflejando una
mejora en la rentabilidad pese a la contraccidn de los ingresos.

GFINBUR. El consenso estima un aumento de 28.5% a/a en ingresos netos para el 3T26, aunque se anticipa una contraccion
de 5.1% a/a en el resultado neto operativo. Por su parte, la utilidad neta podria aumentar 3.8% a/a, mostrando un
desempeiio mixto entre los indicadores operativos y el resultado final.

GFNORTE. El banco mantendria un desempefio favorable durante el 3T26, con un crecimiento de 20.0% a/a en ingresos
netos. Asimismo, se proyecta un incremento de 23.9% a/a en el resultado neto operativo, mientras que la utilidad neta
podria aumentar 20.3% a/a, reflejando un sélido avance en sus principales indicadores financieros.

REGIONAL. Para el 3T26, se estima un aumento de 23.7% a/a en ingresos netos, mientras que el resultado neto operativo
podria aumentar 8.4% a/a, y que la utilidad neta incremente 8.5% a/a, mostrando una evolucién favorable de los resultados
operativos e ingresos.

Estimados BOLSA

Desempeiio mixto. Para el 3T26, el consenso proyecta un crecimiento de 7.5% a/a en ingresos netos, moderado por la
debilidad del volumen en capitales pero respaldado por el mercado de derivados, ante la volatilidad del tipo de cambio y los
cambios en la tasa de referencia, acompafiado de un incremento de 3.8% a/a en el resultado neto operativo, no obstante,
el incremento en gastos de personal y tecnologia seguiran mermando el resultado. Finalmente, la utilidad neta podria
aumentar 2.6% a/a.

Estimados QUALITAS

Presion en resultados. Para el 3T26, el consenso estima una contraccidn de 2.1% a/a en ingresos netos. Asimismo, se
proyecta una disminucién de 58.7% a/a en el resultado neto operativo, mientras que la utilidad neta podria caer 18.5% a/a,
reflejando un trimestre débil y presiones significativas sobre la rentabilidad.
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recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones ASUNTOS PUBLICOS Y ATENCION A MEDIOS

arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los

ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones. Director de Asuntos Publicos
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora Adolfo Ruiz Guzman 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com

recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.
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