Resultados Trimestrales

Coca-Cola Femsa, SAB de CV
Y

Por: Ariel Méndez Velazquez| amendezv@vepormas.com
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Precio

(al 26/10/2026)

26 de octubre 2026

BETA
Bursatilidad

promedio (mdp)

Valor mercado
(mdp)

Consumo KOF UBL $214.73

“ (3a = MEXBOL)

95.04%

0.579 $462,708 200.27

*  Supera expectativas. Coca — Cola Femsa superd las expectativas en ingresos y EBITDA, con Sudamérica respaldando el crecimiento y
todavia con un entorno de consumo debilitado en México, ademas de volatilidad en algunas materias primas. Pese a las presiones
en utilidad neta, la emisora tiene un sano nivel de deuda y sélida generacion en flujo operativo.

*  Valuacidén. La emisora se encuentra en un nivel encarecido de 19.1x en su mdultiplo P/U en comparacién con su promedio de 5 afios
de 17.2x, lo cual justifica la correccion en el precio de su accion en la jornada.

Récord en Volumen. Coca-Cola FEMSA reportd un crecimiento
de 5.3% a/a en el volumen durante el 3T26, hasta 1,089.8
millones de cajas unidad, impulsado por el desempefio de sus
regiones: México y Centroamérica incrementé 4.8% a/a,
mientras que Sudamérica avanzd 6.0% a/a, destacando Colombia
(+15.9%) y Brasil (+3.9%). La compaiiia alcanzé un volumen
récord para un tercer trimestre y continué ganando participacion
de mercado, pese a que el entorno de consumo en México se
mantiene desafiante.

Crecimiento en ingresos. Durante el trimestre, los ingresos
totales de KOF aumentaron 10.9% a/a, impulsados por el
crecimiento del volumen y que compensé algunos efectos
cambiarios. Por regiones, Sudamérica destacd con un alza de
14.7% a/a, mientras que México y Centroamérica avanz6 8.3%
a/a. Adicionalmente, el precio promedio por caja unidad se
incrementd 5.2% a/a. Excluyendo los efectos de conversion
cambiaria, los ingresos crecieron 11.3% a/a.

Rentabilidad. En el 3726, los costos de venta aumentaron 8.0%
a/a por mayores ventas y costos de aluminio, pese a menores
costos de edulcorantes y PET, asi KOF reportd una expansion de
15.4% a/a en utilidad operativa. Destacd el reconocimiento de
$1,055 mdp de gastos por recuperacion de seguros en Brasil. Por
su parte, la utilidad neta aumentd 5.5% a/a, afectado por un
incremento de 56.6% en el costo integral de financiamiento y un
20.5% a/a de mayores impuestos.

Cifras relevantes. Al cierre de septiembre de 2026, el gasto de
capital (CAPEX) reportado para el 3T26 disminuyé 45.1% a/a,
hasta $4,210 millones de pesos. Por otro lado, la deuda neta
incluyendo el efecto de coberturas disminuyd 24.5% respecto al
cierre de 2025, hasta $ 39,892 millones de presos, con una razén
de deuda neta a EBITDA ajustado que se redujo de 0.89x a 0.63x.

Reporte positivo. Coca-Cola FEMSA presentd resultados
positivos en el 3T26, con Sudamérica como el principal motor de
crecimiento y rentabilidad, mientras que Meéxico y
Centroamérica muestra presidn operativa. En el consolidado,
resalta presiones en costos financieros que mermaron la utilidad
neta.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

3126 3125 Dif. (%)

Ingresos totales 79,718 71,884 10.9%
Utilidad Operativa 11,874 10,291 15.4%
EBITDA 16,794 14,449 16.2%
Utilidad Neta 6,223 5,898 5.5%
. Dif.(ph) |
Margen Operativo (%) 14.9% 14.3% 60 pb
Margen EBITDA (%) 21.1% 20.1% 100 pb
Margen Neto (%) 7.8% 8.2% -40 pp

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

2023 2024 2025 UbDM
Ingresos totales 245,088 @ 279,793 | 291,746 @ 304,711
Utilidad Operativa 34,180 40,141 42,937 45,262
EBITDA 46,418 56,205 59,110 63,345
Utilidad Neta 19,536 23,729 23,845 24,277
v
Margen Operativo (%) 13.9% 14.3% 14.7% 14.9%
Margen EBITDA (%) 18.9% 20.1% 20.3% 20.8%
Margen Neto (%) 8.0% 8.5% 8.2% 8.0%

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.

Tabla 3. Multiplos

2023 2024 2025 ubm
P/U 17.3x 15.3x 17.1x 19.1x
P/VL 2.7x 2.4x 2.7x 2.9x
VE/EBITDA 8.7x 7.2x 7.8x 7.9x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.




Resultados Trimestrales
| A

REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS

DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V.,, GRUPO ESTUDIOS ECONOMICOS Y ANALISIS BURSATIL
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter Economista en Jefe

general aplicables a las entidades financieras y demas personas

ue proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).
que prop ( P ) Alejandro Javier Saldafia Brito 55 56251500 x 31767 asaldana@vepormas.com

Alejandro Javier Saldafa Brito, Ariel Méndez Veldzquez, Baltasar
Montes Guerrero, Elisa Alejandra Vargas Anorve y Jesus Jorge
Lima, analistas responsables de la elaboracion de este documento

Analista Econémico

estan disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja Baltasar Montes Guerrero 55 56251500 x 31709 bmontes@vepormas.com
exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
Unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los Analista Econémico

servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero Bx+
y el desempenfio individual de cada analista.

Jesus Jorge Lima 55 56251500 x 31709 jlima@vepormas.com

Analista Bursatil

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis Ariel Méndez Velazquez 55 56251500 x 31453 amendezv@vepormas.com
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningun motivo

podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni Analista Bursatil

tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su

reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su Elisa Alejandra Vargas Afiorve 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com

recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones ASUNTOS PUBLICOS Y ATENCION A MEDIOS

arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los

ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones. Director de Asuntos Publicos
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora Adolfo Ruiz Guzman 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com

recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.
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