Resultados Trimestrales

Genomma Lab, SAB de CV
Y

Por: Ariel Méndez Velazquez| amendezv@vepormas.com

Precio

22 de octubre de 2026

Valor
mercado

BETA Bursatilidad

promedio (mdp)

“ = pizarra

Cuidado de la Salud LABB

(al 22/10/2026)

14.69

69.59%

(3a vs. MEXBOL) (mdp)

0.87 $14,270 61.87

*  Supera expectativas. Los resultados de la Genomma Lab superaron las expectativas del consenso en ingresos y utilidades, pero

persisten las presiones a nivel operativo.

*  Perspectiva y valuacién. La emisora cotiza a un multiplo P/U de 8.4x, por debajo de su promedio de 5 afios de 11.5x, debido a la
continua caida de sus acciones en el afio. Hacia adelante, el lanzamiento de proyectos y el cambio de direccidon general pueden
generar especulaciéon alrededor de la compaiiia, mientras que el entorno econémico sigue debilitado.

Rompe racha negativa. Durante el 3T26, las ventas de Genomma
Lab aumentaron 1.3% a/a, rompiendo la racha de cuatro
trimestres de caidas, impulsado por el sélido desempefio de
Latinoamérica (+12.2% a/a), mientras que México continud
mostrando una recuperacion gradual pero aun con una
disminucion 2.4% a/a y Estados Unidos permanecié como la
principal fuente de presidn, con una contraccion de 30.5% a/a
derivada de la debilidad en el canal minorista hispano. Por
categoria, destacé crecimiento de Bebidas (+58.8%) y Nutricidn
Infantil (+33.9%). En contraste, OTC disminuyé 5.0% y Cuidado
Personal retrocedié 9.7% a/a.

Margenes mixtos. A pesar de la recuperacién en ventas, la
rentabilidad operativa sigue presionada por un alza de 8.1% a/a
en costos, afectado por mayores inversiones promocionales, la
destruccion de producto devuelto en EE.UU. y el impacto del
IEPS en Meéxico. Por otro lado, los gastos de ventas y
administracion disminuyeron 1.1%, asi como una baja de 88.1%
a/a de Otros gastos operativos. De esta forma, el margen
operativo se presiond 260 pb.

Rentabilidad. La presidén operativa se vio compensada por una
reduccion en gastos financieros (-32.1% a/a) y ganancias
cambiarias de $41 millones de pesos, comparada con una
pérdida cambiaria en el 3T25, pero mayores impuestos a la
utilidad (+6.3% a/a). Asi, la utilidad neta se expandié 18.6% a/a 'y
el margen neto mejoré 160 pb.

Indicadores financieros. Genomma Lab reporté que el flujo libre
de efectivo aumentd 52.0% a/a hasta $470 mdp, ante inversion
deliberada en capital de trabajo para soportar la temporada
invernal y nuevos lanzamientos. Al 3T26, la deuda neta fue de
$5,242 mdp, con un apalancamiento de 1.4x Deuda Neta sobre
EBITDA.

Reporte moderado. La empresa reporté un 3T26 moderado, con
una ligera recuperacién en ventas, aun enfrentando un débil
entorno de consumo y efectos cambiarios, mientras que la
presion en margenes continla, las ganancias cambiarias y
menores gastos financieros favorecen la utilidad neta.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

3T26 3T25 Dif. (%)

Ventas Netas 4,498 4,441 1.3%

Utilidad Operativa 864 968 -10.8%
EBITDA 945 1,054 -10.3%
Utilidad Neta 515 434 18.6%

Margen Operativo (%) 19.2% 21.8% - 260 pb
Margen EBITDA (%) 21.0% 23.7% 270 pb
Margen Neto (%) 11.4% 9.8% 160 pb

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

2023 2024 2025 UubM

Ingresos 16,467 18,607 17,541 17,102
Utilidad Operativa 3,260 3,923 3,760 3,416
EBITDA 3,445 4,330 4,101 3,747
Utilidad Neta 1,085 2,091 1,607 1,704
. v
Margen Operativo (%) 19.8% 21.4% 21.4% 20.0%
Margen EBITDA (%) 20.9% 23.3% 23.4% 21.9%
Margen Neto (%) 8.3% 6.6% 11.5% 10.0%

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

2023 2024 2025 UbDM
P/U 14.0x 12.7x 10.7x 8.4x
P/VL 1.4x 2.3x 1.6x 1.2x
VE/EBITDA 5.2x 6.3x 5.4x 5.2x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.
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servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero Bx+
y el desempenfio individual de cada analista.
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El presente documento fue preparado para (uso interno/uso

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis Ariel Méndez Velazquez 55 56251500 x 31453 amendezv@vepormas.com
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reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su Elisa Alejandra Vargas Afiorve 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com

recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
toma de decisiones de inversion.
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arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
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recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.
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