Resultados Trimestrales

Regional SAB de CV

Por: Ariel Méndez Velazquez| amendezv@vepormas.com

“
RA

Financiero

Precio

100.00%

(al 26/10/2026)

$153.88

27 de octubre de 2026

BETA Bursatilidad

promedio (mdp)

Valor mercado
(mdp)

(3a vs. MEXBOL)

1.08 $50,856 110.82

*  Supera expectativas. Regional reportd mejor a lo esperado en sus utilidad operativa y neta, respaldado por un sélido crecimiento
en cartera, eficiencias operativas y de costo de fondeo, asi como la calidad de su cartera y sencillas bases de comparacién.

*  Valuacién. Regional cotiza en un multiplo P/U de 7.4x, comparado con el promedio de 5 afios de 7.8x, hacia adelante se mantiene
la expectativa de que una tasa baja sea mas atractiva para adquirir créditos, lo cual seguira impulsando los resultados del sector.

Crecimiento de cartera. La cartera de crédito de Regional al 3T26
fue de $206,538 mdp, aumentando 10.0% a/a, en linea con la
tendencia en el afio y superando el desempeiio del sistema
financiero. Dicho resultado es impulsado por el aumento de 6.0%
a/a en crédito empresarial (que representa el 78% de la cartera
en etapa 1), ademds destaca el alza de crédito gubernamental al
pasar de $138 mdp hasta $3,710 mdp. La cartera en etapa 2
incrementé 8.0% y en etapa 3 aumentd 2% a/a, asi, el indice de
morosidad disminuyé 10 pb hasta en 1.5%, en su comparativa
anual.

Margen Financiero. Como resultado de una reducciéon en los
gastos por intereses de 3.8% a/a, que compensd la disminucion
de -0.3% a/a en ingresos por intereses, el margen financiero se
expandio 3.1% a/a. Mientras en ingresos no financieros, destaca
que las comisiones y tarifas disminuyeron 1.0% a/a; la colocacién
de seguros crecié 46.0% a/a, y los ingresos por compraventa de
divisas aumentaron 7.0% a/a.

Cifras relevantes. La captacion tradicional fue de $199,950 mdp,
aumentando 9.0% a/a, destacando que los depdsitos a plazo
aumentaron 3.0% a/a y a vista incrementaron 16.0% a/a. El costo
de la captacién tradicional en pesos fue de 4.2%. Por otro lado, al
cierre del 3726, el MIN de la cartera se ubico en 6.9%, el ROAE
bajé 168 pb hasta 17.6%, con un indice de capitalizacion de 15.9%
a septiembre. Regional tiene reservas que cubren 1.3 veces el
total de la cartera vencida.

Rentabilidad. La utilidad operativa y neta incrementaron 11.9%
a/ay 9.5% a/a respectivamente, impulsado por una combinacién
de crecimiento en ingresos, menores egresos operativos y una
evolucién favorable de la calidad de activos. Las provisiones para
riesgo crediticio disminuyeron 4.4% a/a, lo cual compensé el alza
de7.0% en gastos de administracion y promocion.

Reporte positivo. Los resultados de Regional fueron positivos,
manteniendo la tendencia en colocacién de crédito, contencion
de cartera vencida y expansion en margen financiero,
permitiendo la expansién en rentabilidad. Hacia adelante, se
enfrentan sencillas bases de comparacion y atractivos niveles de
tasas por lo que esperamos seguir con un eficiente costo de
fondeo.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

3T26 3T25 Var. %

Cartera total 206,538 188,100 9.8%
Morosidad (%) 1.5% 1.6% -10pb
Ingresos por Intereses 7,514 7,533 -0.3%
Gastos por Intereses 3,489 3,628 -3.8%
Margen Financiero 4,025 3,905 3.1%
Provisiones para crédito 438 458 -4.4%
Resultado Operativo 2,356 2,106 11.9%
Utilidad neta 1,676 1,531 9.5%

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compariia.
Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

2023 2024 2025 UDM
Cartera Total 155,301 177,104 190,842 206,538
Morosidad (%) 1.3% 1.3% 1.3% 1.5%
Ingresos por Intereses 28,735 30,208 30,474 | 29,835
Gastos por Intereses 16,349 15,828 15,009 13,994
Margen Financiero 12,386 14,378 15,465 @ 15,841
Provisiones para crédito 1,270 1,648 1,756 1,878
Resultado Operativo 7,590 8,858 9,044 9,423
Utilidad Neta 5,673 6,520 6,619 6,834

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

Multiplos 2023 2024 2025 UbDM
P/U 9.4x 6.9x 7.6x 7.4x
P/VL 1.9x 1.4x 1.4x 1.3x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.
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DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V.,, GRUPO ESTUDIOS ECONOMICOS Y ANALISIS BURSATIL
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CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter Economista en Jefe

general aplicables a las entidades financieras y demas personas

ue proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).
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El presente documento fue preparado para (uso interno/uso

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis Ariel Méndez Velazquez 55 56251500 x 31453 amendezv@vepormas.com
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recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
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arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
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recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
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Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
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compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.
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