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Perspectiva

+Anticipamos una recuperacién moderada del apetito por riesgo
durante la sesion. El repunte parcial en las acciones de algunas
empresas del sector tecnoldgico, como Micron y Nvidia, marcaron la
pauta para los inversionistas en las primeras horas del dia. Asimismo,
los datos positivos de néminas no agricolas y desempleo en EE.UU.
brindaron mayor soporte a la tendencia positiva de los futuros del S&P
500 y del Nasdag. Cabe sefialar que prevalece un ambiente de elevada
incertidumbre ante una posible moratoria para la construccion de
centros de datos tras la victoria demdcrata en las elecciones
intermedias de EE.UU., y sobre la evolucién de la guerra en Iran.

+Los futuros de los principales indices accionarios estadounidenses se
muestran mixtos tras caer con fuerza en la jornada previa. En Europa,
los mercados operan negativos (Euro STOXX 50 -1.5%) afectados por
retrocesos en los sectores de financieros, industriales y consumo
discrecional. El rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afos
devuelve parte del retroceso ante el restablecimiento parcial de la
confianza de los inversionistas en el mercado de renta variable,
subiendo 3.9 pb. EI USD/MXN retrocede 0.7%, asimilando el ajuste en
el diferencial de tasas Banxico-Fed tras el anuncio de politica
monetaria del organismo mexicano el dia anterior. Respecto a
materias primas, el WTI avanza en el margen (0.3%), cotizando en
90.81 dpb. mientras se espera mayor informacion sobre la evolucion
del conflicto geopolitico en Medio Oriente; el oro retrocede 0.95%,
cotizando 4,049.35 dpo. tras la mayor demanda de instrumentos de
renta fija.

Al detalle

+Ayer el Banco de México anuncid un recorte de 25 pb. en la tasa de
interés de referencia, ubicdndose en 6.25%, pese a elevar sus
prondsticos para la inflaciéon y a mantener un balance de riesgos
sesgado al alza. En la guia futura, sefialé que mantendra la tasa sin
cambios durante un periodo prolongado.

+En octubre las ndminas no agricolas de EE. UU. sumaron 165 mil
puestos de trabajo, mas que los 60 mil en el mes anterior y superior a
los 70 mil previstos por el consenso. Asimismo, el desempleo durante
el mismo periodo fue de 4.1%, ligeramente menor al observado en
septiembre.

+Moderna subié cerca de 10% tras superar ampliamente las
expectativas de utilidades del 3T26 y elevar su guia de crecimiento de
ingresos para 2026.

+ Airbnb sube 13% después de superar las estimaciones de utilidades e
ingresos del tercer trimestre. La empresa continda mostrando una
sélida demanda en su plataforma de hospedaje global.

+ASUR y OMA reportaron retrocesos en el tréfico total de pasajeros de
octubre 2026, de 0.9% y 4.8% respectivamente.

A seguir...

+Hoy, en EE. UU,, indice de confianza del consumidor de la U. de
Michigan y declaraciones de algunos miembros del Fed. La préxima
semana, en México datos de inflacién y produccién de vehiculos a
octubre, y produccion industrial a septiembre; en EE. UU. inflacién al
consumidor y al productor en octubre.
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o ECO Bx+: Inflacidon EE. UU. Ver Nota

. ECO Bx+: Industria MX Ver Nota

. ECO Bx+: Calendario reportes BMV 3T26 Ver Nota
. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia

X@AyEVeporM as



https://estrategia.vepormas.com/2026/10/14/eco-bx-inflacion-ee-uu-septiembre-rebote-arrincona-al-fed/
https://estrategia.vepormas.com/2026/10/12/industria-agosto-tercer-avance-mensual-consecutivo/
https://estrategia.vepormas.com/2026/10/09/calendario-de-reportes-trimestrales-bmv-3t26/
https://estrategia.vepormas.com/
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Noviembre
Indicador Periodo Impacto Unidad Anterior Pronéstico
Vie. 06
07:30 EE. UU. Ndéminas no agricolas Oct. 26 * Miles 165.00 29.00 55.00
07:30 Tasa de desempleo Oct. 26 * % 4.10 4.20 4.20
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Nov. 26 Puntos 51.00 48.00 47.30
03:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
08:10 Presidente Fed St. Louis - A. Musalem (sin voto)
11:15 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
Dom. 08
19:30 ME Inflacién al productor- China Oct. 26 a/a% 5.00 5.40
19:30 Inflacidn al consumidor - China Oct. 26 a/a% 0.90 0.80
Lun. 09
06:00 MX Inflacidn general Oct. 26 a/a% 3.45 3.64
06:00 Inflacidn general Oct. 26 m/m% 0.42 0.55
06:00 Inflacidn subyacente Oct. 26 m/m% 3.75 3.78
06:30 Produccién de vehiculos Oct. 26 Mda 301.80 n.d.
09:00 EE. UU. Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 4.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.15 n.d.
11:15 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3a % 4.93 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6s % 3.94 n.d.
11:25 MD Presidente Banco de Inglaterra - A. Bailey *
17:50 Balanza comercial-Japdn Sep. 26 Mmdy -687.70 -223.30
- ME Balanza comercial - China Oct. 26 Mmdd 133.53 126.95
Mar. 10
09:00 MX Reservas internacionales 06 Nov. 2026 Mmdd 257.17 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 6.50 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 6.69 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 6.72 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 7.12 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 8.00 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 3.73 n.d.
03:00 EE.UU. Junta Gobernadores Fed - C. Waller (con voto)
07:30 Inflacién general Oct. 26 a/a% 3.70 3.70
07:30 Inflacidn subyacente Oct. 26 a/a% 2.60 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 5.30 n.d.
12:30 Presidente Fed Kansas - J. Schmid (sin voto)
17:30 Presidente Fed Philadelphia - A. Paulson (con voto)
Mie. 11
06:00 MX Produccién industrial Sep. 26 ala% 3.50 n.d.
06:00 EE.UU. Aplicaciones de hipotecas 06 Oct. 26 s/s% -1.20 n.d.
01:00 MD Inflacién al consumidor armonizada UE- Alemania (F) Sep. 26 a/a% 2.8 2.80
Jue. 12
07:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 07 Nov. 26 Miles 189.00 n.d.
08:00 Presidente Fed Cleveland- B. Hammack (sin voto)
09:00 Venta de casas existentes Oct. 26 m/m% 1.50 -3.40
10:30 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4m % 4.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 3.89 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 3.98 n.d.
11:00 Inventarios de petréleo 06 Nov. 26 Mdb -865.00 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 5.16 n.d.
12:10 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
13:00 Balanza presupuesto federal Oct. 26 Mmdd -284.30 n.d.
17:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
01:00 MD PIB - Reino Unido (F) 3T26 a/a% 1.40 n.d.
Vie. 13
06:30 EE. UU. Inflacién al productor Oct. 26 ala% 6.30 n.d.
11:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
18:00 Junta Gobernadores Fed - P. Jefferson (con voto)
*/Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Anélisis Bx+ Market Movers
P:Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R:Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS

DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V.,, GRUPO ESTUDIOS ECONOMICOS Y ANALISIS BURSATIL
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter Economista en Jefe

general aplicables a las entidades financieras y demas personas

ue proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).
que prop ( P ) Alejandro Javier Saldafia Brito 55 56251500 x 31767 asaldana@vepormas.com

Alejandro Javier Saldafa Brito, Ariel Méndez Veldzquez, Baltasar
Montes Guerrero, Elisa Alejandra Vargas Anorve y Jesus Jorge
Lima, analistas responsables de la elaboracion de este documento

Analista Econémico

estan disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja Baltasar Montes Guerrero 55 56251500 x 31709 bmontes@vepormas.com
exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
Unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los Analista Econémico

servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero Bx+
y el desempenfio individual de cada analista.

Jesus Jorge Lima 55 56251500 x 31709 jlima@vepormas.com

Analista Bursatil

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis Ariel Méndez Velazquez 55 56251500 x 31453 amendezv@vepormas.com
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningun motivo

podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni Analista Bursatil

tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su

reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su Elisa Alejandra Vargas Afiorve 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com

recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones ASUNTOS PUBLICOS Y ATENCION A MEDIOS

arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los

ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones. Director de Asuntos Publicos
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora Adolfo Ruiz Guzman 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com

recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

. ) Grupo Financiero Bx+
Este documento se formula como una recomep_daaon gene[allzada Paseo de la Reforma 243 piso 21,
o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podrd ser reproducido, citado, divulgado, Alcaldia y Col. Cuauhtémoc, 06500, CDMX
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines Teléfonos 55 1102 1800 y 800 837 676 27
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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